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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公告的內容概不負責，對其準確性或完

整性亦不發表任何聲明，並明確表示，概不對因本公告全部或任何部分內容而產生或因倚賴該等內

容而引致的任何損失承擔任何責任。

雲南水務投資股份有限公司
Yunnan Water Investment Co., Limited*
（於中華人民共和國註冊成立的股份有限公司）

（股份代號：6839）

截至二零一五年十二月三十一日止年度
全年業績公佈

財務摘要

－ 收益約為人民幣 1,558.4百萬元，較截至二零一四年十二月三十一日止年度增

加約 41.6%

－ 年內溢利約為人民幣 317.4百萬元，較截至二零一四年十二月三十一日止年度

增加約 68.9%

－ 本公司擁有人應佔溢利約為人民幣 285.9百萬元，較截至二零一四年十二月

三十一日止年度增加約 71.6%

－ 每股基本盈利約為人民幣 0.27元，較截至二零一四年十二月三十一日止年度

增加約 31.1%

－ 董事會建議分派截至二零一五年十二月三十一日止年度的末期股息每股人民

幣 0.1元（含稅）

雲南水務投資股份有限公司（「本公司」）董事（「董事」）會（「董事會」）欣然公佈本公司

及其附屬公司（「本集團」）截至二零一五年十二月三十一日止年度（「報告期」）的經審

核綜合業績及財務狀況連同比較數字如下：
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I. 本集團的財務資料

(a) 綜合全面收益表

截至十二月三十一日

止年度

附註 二零一五年 二零一四年

人民幣千元 人民幣千元

收益 2 1,558,394 1,100,761

銷售成本 (1,050,772) (767,124)
  

毛利 507,622 333,637

其他收入 3 97,552 49,059

其他收益淨額 3 12,402 3,273

銷售開支 (17,187) (13,456)

行政開支 (181,220) (125,816)
  

經營溢利 419,169 246,697

融資收益 25,553 3,551

財務開支 (66,749) (35,033)
  

融資成本淨額 (41,196) (31,482)
  

以權益法入賬的應佔投資溢利 4,896 10,942
  

所得稅前溢利 382,869 226,157

所得稅開支 4 (65,426) (38,261)
  

年內溢利 317,443 187,896

其他全面收益

可能重新分類至損益的項目

貨幣換算差額 976 (92)
  

年內全面收益總額 318,419 187,804
  



– 3 –

(a) 綜合全面收益表（續）

截至十二月三十一日

止年度

附註 二零一五年 二零一四年

人民幣千元 人民幣千元

以下人士應佔溢利：

本公司擁有人 285,853 166,587

非控股權益 31,590 21,309
  

317,443 187,896
  

以下人士應佔全面收益總額：

本公司擁有人 286,829 166,495

非控股權益 31,590 21,309
  

318,419 187,804
  

本公司擁有人應佔溢利的每股盈利

 （以每股人民幣元表示）

 －基本及攤薄 5 0.270 0.206
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(b) 綜合資產負債表

於十二月三十一日

附註 二零一五年 二零一四年

人民幣千元 人民幣千元

資產

非流動資產

物業、廠房及設備 1,617,329 1,378,952

投資物業 17,764 5,042

土地使用權 121,311 97,870

服務特許經營安排下的應收款項 7 1,941,739 1,444,600

合約工程應收客戶款項 404,142 193,924

無形資產 1,711,249 182,641

以權益法入賬的投資 34,925 45,178

貿易及其他應收款項 8 773,236 138,186

遞延所得稅資產 56,173 39,335
  

6,677,868 3,525,728
  

流動資產

服務特許經營安排下的應收款項 7 11,540 9,662

持有待售的非流動資產 — 7,500

存貨 20,595 12,459

合約工程應收客戶款項 3,477 6,455

貿易及其他應收款項 8 1,197,087 845,486

受限制的現金 19,603 －

現金及現金等價物 1,672,121 612,649
  

2,924,423 1,494,211
  

總資產 9,602,291 5,019,939
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(b) 綜合資產負債表（續）

於十二月三十一日

附註 二零一五年 二零一四年

人民幣千元 人民幣千元
權益

本公司擁有人應佔權益
股本 1,193,213 862,564

其他儲備 2,264,254 1,155,140

保留盈利 600,956 366,542
  

4,058,423 2,384,246

非控股權益 884,189 337,078
  

總權益 4,942,612 2,721,324
  

負債
非流動負債
借款 2,025,960 868,992

貿易及其他應付款項 9 54,514 －
遞延收益 164,876 144,749

遞延所得稅負債 198,116 52,796

撥備 25,791 14,408
  

2,469,257 1,080,945
  

流動負債
貿易及其他應付款項 9 1,074,341 876,698

借款 1,038,355 270,323

合約工程應付客戶款項 4,552 3,727

流動所得稅負債 73,174 66,922
  

2,190,422 1,217,670
  

總負債 4,659,679 2,298,615
  

權益和負債總額 9,602,291 5,019,939
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II. 財務資料附註

1 編製基準及主要會計政策摘要

雲南水務投資股份有限公司（「本公司」）於二零一一年六月二十一日在中華人民共和國（「中國」）

雲南省註冊成立。於二零一四年七月二十二日，本公司由有限責任公司轉型為股份有限公司，

註冊資本為人民幣 787,880,000元。其註冊辦事處地址是中國雲南省昆明市高新區海源中路

1088號和成國際A座 16樓。本公司為一家投資控股公司 ,本公司及其附屬公司（統稱「本集團」）

主要在中國從事城市供水及污水處理設施的開發、設計、建設、營運及維護。

本公司H股已於二零一五年五月二十七日在香港聯合交易所有限公司主板上市。

本公司的綜合財務報表乃根據所有適用的香港財務報告準則 （「香港財務報告準則」）編製。

會計政策的變動及披露

(a) 本集團採納的新訂及經修訂準則

 本集團已就於二零一五年一月一日或之後開始的財政年度首次採納下列準則的新修訂 :

香港會計準則第 19號 (修訂本 ) 僱員福利

香港財務報告準則 (修訂本 ) 二零一零年至二零一二年週期的年度改進

香港財務報告準則 (修訂本 ) 二零一一年至二零一三年週期的年度改進

 採納該等準則的新修訂並無對本集團的業績或財務狀況產生重大影響。

(b) 新香港《公司條例》 (第 622章 )

 此外 ,新香港《公司條例》 (第 622章 ) 第 9部「賬目及審計」的規定於本財政年度生效 ,因此 ,

綜合財務報表內若干資料的呈列及披露會發生變動。
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1 編製基準及主要會計政策摘要（續）

(c) 尚未採納的新訂準則及詮釋

 多項新訂準則及準則的修訂以及詮釋於二零一五年一月一日之後開始的年度期間生效 ,惟

編製該等綜合財務報表時尚未應用。

香港財務報告準則第 14號 監管遞延賬戶 1

香港財務報告準則第 11號（修訂本） 收購於共同業務的權益的會計處理 1

香港會計準則第 16號及香港會計準則

 第 38號（修訂本）

可接受的折舊和攤銷方法說明 1

香港財務報告準則第 10號及

 香港會計準則第 28號（修訂本）

投資者及其聯營公司或合資企業之間的銷售

或注資 3

香港會計準則第 27號（修訂本） 獨立財務報表的權益法 1

香港財務報告準則第 10號、

 香港財務報告準則第 12號及

 香港會計準則第 28號（修訂本）

投資實體：不納入合併的運用 1

香港會計準則第 1號（修訂本） 披露計劃 1

香港財務報告準則（修訂本） 二零一二年至二零一四年週期的年度改進 1

香港財務報告準則第 15號 自與客戶訂立合約的收益 2

香港財務報告準則第 9號 金融工具 2

1. 於本集團自二零一六年一月一日開始的年度期間生效。
2. 於本集團自二零一八年一月一日開始的年度期間生效。
3. 生效日期待由國際會計準則委員會釐定。

本集團正在評估新準則、準則修訂及詮釋的影響，但尚未能夠聲明該等新準則、準則修訂

及詮釋是否會對本集團的經營業績及財務狀況產生重大影響。

2 分部資料

本公司執行董事為本集團的首席經營決策者。管理層根據本公司執行董事為資源分配及表現評

估目的所審閱的報告釐定經營分部。

本公司執行董事從產品與服務層面考慮業務。

本集團於年內已投資新業務及新領域。本集團重組為以下五個業務分部 :

(a) 污水處理；

(b) 供水；
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(c) 建造及設備銷售；

(d) 固廢處理 #；

(e) 「其他」，涉及運營和維護服務及其他業務。

# 透過收購中國及泰國的多家公司，固廢處理業務已成為本集團的重大業務，其已於綜合財

務報表內作為獨立分部披露。

管理層分開監察本集團經營分部的業績，以對資源分配及表現評估作出決策。分部表現按可呈

報分部業績進行評估，其為各經營分部收益及毛利的一種計量。

本公司執行董事獲提供的總資產及總負債金額乃以與財務報表所採用者一致的方式計量。該等

資產根據分部經營業務及資產所處實際地點進行分配。該等負債根據分部經營業務進行分配。
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(i) 截至二零一五年及二零一四年十二月三十一日止年度的分部業績及資本支出如下：

截至二零一五年十二月三十一日止年度：

污水處理 供水
建造

及設備銷售 固廢處理 其他 未分配 合計
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

分部收益總額 420,009 454,577 644,183 8,220 78,594 － 1,605,583

分部間收益 － － (47,189) － － － (47,189)
       

收益 420,009 454,577 596,994 8,220 78,594 － 1,558,394

毛利 207,672 108,507 144,384 1,271 45,788 － 507,622

其他收入 97,552

其他收益淨額 12,402

銷售開支  (17,187)

行政開支  (181,220)

融資成本淨額  (41,196)

以權益法入賬的
 應佔投資溢利／
 （虧損） 4,971 － － － (75) － 4,896

       
所得稅前溢利 382,869

所得稅開支 (65,426)
 

年內溢利 317,443

 
折舊和攤銷 (31,376) (21,448) (9,181) (3,841) (2,279) (6,012) (74,137)

       
分部資產 2,756,951 815,567 1,192,471 2,168,355 393,268 2,275,679 9,602,291

       
分部資產包括：
 以權益法入賬的投資 － － － － 34,925 － 34,925

       
分部負債 610,785 97,156 559,553 584,371 287,984 2,519,830 4,659,679

       
非流動資產的添置
 （金融工具和遞延
 稅項資產除外） 302,014 67,965 54,801 1,419,503 11,970 144,207 2,000,460

       



– 10 –

截至二零一四年十二月三十一日止年度 (經重列 )#：

污水處理 供水
建造

及設備銷售 固廢處理 其他 未分配 合計
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

分部收益總額 383,608 216,043 551,862 － 31,034 － 1,182,547

分部間收益 － － (81,786) － － － (81,786)
       

收益 383,608 216,043 470,076 － 31,034 － 1,100,761

毛利 128,358 75,600 120,073 － 9,606 － 333,637

其他收入 49,059

其他收益淨額 3,273

銷售開支 (13,456)

行政開支 (125,816)

融資成本淨額 (31,482)

以權益法入賬
 的應佔投資溢利 10,942 － － － － － 10,942

       
所得稅前溢利 226,157

所得稅開支 (38,261)
 

年內溢利 187,896

 
折舊和攤銷 (22,447) (24,546) (3,871) － (3,171) (3,911) (57,946)

       
分部資產 2,715,338 769,595 743,972 11,000 95,480 684,554 5,019,939

       

分部資產包括：
 以權益法入賬
 的投資 45,178 － － － － － 45,178

       
分部負債 536,586 107,179 463,640 － 36,107 1,155,103 2,298,615

       
非流動資產的添置
 （金融工具和
 遞延稅項
 資產除外） 171,130 259,830 34,594 11,000 1,871 200,299 678,724

       

# 分部資料獲追溯應用，以與截至二零一五年十二月三十一日止年度作比較。
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(ii) 截至二零一五年及二零一四年十二月三十一日止年度，本集團主要在中國開展業務，故經

營表現的地域分部資料並未編製。下表載列按地域劃分的分部資產╱負債：

截至十二月三十一日止年度

二零一五年 二零一四年

人民幣千元 人民幣千元

分部資產

－中國 8,886,724 5,019,939

－其他國家 715,567 －
  

9,602,291 5,019,939

  

分部負債

－中國 4,397,197 2,298,615

－其他國家 262,482 －
  

4,659,679 2,298,615

  

3 其他收入及其他收益淨額

截至十二月三十一日止年度

二零一五年 二零一四年

人民幣千元 人民幣千元

其他收入：

 利息收益

 －銀行存款及其他 10,325 8,370

 －其他應收第三方款項 10,318 －

 －其他應收關聯方款項 4,552 1,634

 租金收益淨額 3,680 3,480

 政府補助 68,565 34,880

 雜項收益 112 695
  

97,552 49,059

  

其他收益淨額：

 收購一家附屬公司產生的負商譽 12,472 －

 出售物業、廠房及設備以及土地使用權的（虧損）╱溢利 (70) 3,273
  

12,402 3,273
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4 所得稅開支

截至十二月三十一日

止年度

二零一五年 二零一四年

人民幣千元 人民幣千元

即期所得稅

－中國企業所得稅 54,236 43,908

遞延所得稅 11,190 (5,647)

  

65,426 38,261

  

在中國內地西部地區運營若干行業的若干附屬公司可享受 15%的優惠企業所得稅稅率，前提是

其主要業務產生的收益為其年內總收益的 70%以上。

在中國內地運營污水及固廢處理項目的若干附屬公司符合資格享受自其各自首個產生運營收益

年度起開始三年免稅及其後三年稅收減半的稅務優惠。

根據《中華人民共和國企業所得稅法》及相關條例，除上述若干附屬公司享受的優惠待遇外，本

集團其他附屬公司須按 25%的法定稅率繳納企業所得稅。

由於本集團年內並無在香港及泰國產生應課稅溢利，故並無計提香港利得稅及泰國利得稅撥備。

5 每股盈利

(a) 基本

 每股基本盈利按本公司擁有人應佔溢利除以年內已發行或視作已發行的普通股加權平均數

計算。本公司於二零一四年七月二十二日轉型為股份有限公司，787,880,000股每股面值人

民幣 1元的普通股乃根據二零一四年七月二十二日登記於該等股東名下的實繳資本發行及

配發予本公司各股東。本次股本資本化乃於截至二零一四年十二月三十一日止年度追溯應

用，以計算每股盈利。
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 於二零一五年五月二十七日及六月十日，本公司於香港聯合交易所有限公司主板分別發行

287,521,000股及 43,128,000股每股面值人民幣 1元的H股。

截至十二月三十一日

止年度

二零一五年 二零一四年

本公司擁有人應佔溢利（人民幣千元） 285,853 166,587

已發行的普通股加權平均數（千股） 1,059,181 806,551

  

每股基本盈利（每股人民幣元） 0.270 0.206

  

(b) 攤薄

由於二零一五年及二零一四年十二月三十一日並無發行在外的潛在攤薄普通股，故每股攤

薄盈利與每股基本盈利相同。

6 股息

 在二零一六年三月三十日舉行的董事會會議上，本公司董事建議就截至二零一五年十二月

三十一日止年度派付末期股息每股普通股人民幣 0.1元（含稅），合共約人民幣 119,321,000元自

本公司保留盈利中撥付。該等建議股息並無於截至二零一五年十二月三十一日止年度的有關綜

合財務報表中反映為應付股息，但將於截至二零一六年十二月三十一日止年度反映為股息分派。

 根據本公司於二零一四年十一月一日股東大會的決議案，本公司於二零一四年已宣派及派付現

金股息人民幣 110,500,000元。

7 服務特許經營安排下的應收款項

 與本集團服務特許經營安排有關的金融資產組成部分（服務特許經營安排下的應收款項）的資料

概述如下：

於十二月三十一日

二零一五年 二零一四年

人民幣千元 人民幣千元

服務特許經營安排下的應收款項 1,953,279 1,454,262

分類為流動資產的部分 (11,540) (9,662)
  

非即期部分 1,941,739 1,444,600
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8 貿易及其他應收款項

於十二月三十一日
二零一五年 二零一四年
人民幣千元 人民幣千元

貿易應收款項
－關聯方 285,098 317,862

－地方政府 239,831 163,386

－其他 328,196 130,087

減：減值撥備 (13,271) (10,973)
  

貿易應收款項－淨額 839,854 600,362
  

應收以下方的其他應收款項：
－關聯方 6,111 63,158

－第三方 390,517 99,306

減：減值撥備 (134,696) (11,602)
  

其他應收款項－淨額 261,932 150,862
  

預付款項
 －關聯方 108,778 69,973

 －第三方 759,759 162,475
  

868,537 232,448

減：非流動部分
－預付款項－第三方 (715,826) (100,000)

－其他應收款項－第三方 (57,410) (38,186)
  

非即期部分 (773,236) (138,186)
  

即期部分 1,197,087 845,486
  

 通常情況下，本集團授予客戶 90至 180天的信用期。於各結算日按發票日期或合約條款作出的
貿易應收款項總額賬齡分析如下：

於十二月三十一日
二零一五年 二零一四年
人民幣千元 人民幣千元

一年以內 662,501 423,832

一至兩年 107,948 121,497

兩至三年 50,621 56,086

三年以上 32,055 9,920
  

853,125 611,335
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9 貿易及其他應付款項

於十二月三十一日

二零一五年 二零一四年

人民幣千元 人民幣千元

貿易應付款項：

 －關聯方 129,638 145,401

 －第三方 568,567 376,656

其他應付款項： 15,037 37,894

 －關聯方

 －第三方 288,641 245,165

來自客戶的墊款 15,243 15,239

應付員工福利 25,869 19,676

其他應付稅項 85,860 36,667

減：非即期部分 (54,514) －
  

即期部分 1,074,341 876,698

  

 於二零一五年及二零一四年十二月三十一日，根據發票日期作出的貿易應付款項的賬齡分析如

下：

於十二月三十一日

二零一五年 二零一四年

人民幣千元 人民幣千元

一年以內 396,269 440,275

一至兩年 227,226 66,584

兩至三年 63,523 13,363

三年以上 11,187 1,835
  

698,205 522,057
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管理層討論及分析

行業概覽

中共十八大關於「建設美麗中國」的發展規劃，為環保產業帶來前所未有的發展。歷

來最嚴格的《中華人民共和國環境保護法》修訂於二零一五年一月一日正式實施之

後，地方政府面對更大的環保考核壓力及對環境治理的更高要求。根據《「十二五」

節能減排綜合性工作方案》，減排績效考核結果將作為國有企業領導班子及幹部綜

合考評及幹部選拔任用的重要參考依據。為達到績效考評，預計地方政府將重點發

展水務及固廢處理等環保行業，並將頒佈更多有關該等產業的優惠政策。

中國國務院及相關部委相繼頒佈《大氣污染防治行動計劃》、《水污染防治行動計劃》

以及即將推出的《土壤污染治理行動計劃》及《城鎮污水處理廠污染物排放標準》等重

大污染防治計劃，指導企業嚴格控制排放標準、引入先進技術並推廣多元投資，包

括引入社會資本、增加政府撥款，並進一步提高監管力度及嚴格執行環境法律。鑒

於上文所述，預期將為中國水務及固廢處理相關環保產業的未來帶來龐大市場機遇

和發展潛力。

在國家戰略的推動下，水務及固廢處理企業將從急速加快的中國城鎮化進程以及中

國政府對環保行業的政策支持中獲益。董事會預計，該等企業的業務規模將進一步

擴大，而資本市場的投資者亦會逐漸更加關注環保行業。
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發展策略及展望

本集團是中國內地投資及運營城鎮污水處理、供水及固廢處理設施的領先企業之

一。本公司擁有堅實的國有及私有企業股東基礎，於開發污水處理、供水及固廢處

理項目和在中國及東南亞尋求合適的投資及收購目標方面擁有獨特的競爭優勢。本

集團在原水供應、自來水供應、污水處理及固廢處理項目的設計、投資、建設和運

營方面擁有豐富的經驗，並積累了眾多技術專長，這使得本集團能夠根據項目前期

評估並因地制宜，及時選擇精準的工藝技術和運用專業化、系統性管理，全面滿足

客戶需求。

本集團致力成為領先的城市環境綜合服務商，希望通過地域擴張，繼續鞏固在雲南

省的行業地位，並擴展到中國有競爭優勢的有利地區，特別是華北、華東、中國西

北及西南部，並密切留意東南亞等若干海外市場。本集團將會把握環保行業帶來的

機遇，並結合政府和社會資本合作模式（「PPP」）實踐經驗，收購合適的項目，與現

有業務相輔相成，以進一步擴大市場份額。通過持續提升本集團的技術水準及項目

管理水準以進一步提高運營效率，爭取發展具標誌性項目機會以進一步增強市場地

位並有效獲得更廣泛認可。

本集團將繼續推進以建設－營運－移交（「BOT」）、建設－擁有－營運（「BOO」）、

移交－擁有－營運（「TOO」）、移交－營運－移交（「TOT」）、建設及移交（「BT」）、

設計－採購－施工（「EPC」）及營運及維護（「O&M」）模式及持牌許可經營模式，向

客戶提供原水、自來水供應、污水處理與固廢處理的整體解決方案及核心技術系統

集成服務，提高本公司的綜合處理能力，為實現其發展計劃奠定基礎。
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二零一五年是本公司於香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）上市的第一年，二零

一五年五月本公司股份通過聯交所成功首次公開發售（「首次公開發售」）不僅加強了

本集團的股東基礎，亦進一步加強了本集團的融資能力並提升了品牌知名度和美譽

度。於報告期內，本集團繼續穩步推進旗下各業務板塊的發展，基於國內及東南亞

各相關利好環境政策的支持和不斷增長的市場需求，除鞏固並擴大原有水務取得的

成果外，繼續拓展工業危廢、醫療危廢、垃圾發電等固廢處理領域並盡力取得卓越

成效，以期在激烈的市場競爭環境中維持領先地位及取得優良的業績。

業務回顧

本集團的業務主要採用BOT、BOO、TOO、TOT、BT、EPC、O&M及持牌許可經

營模式，向客戶提供訂制及綜合的原水、自來水供應、污水處理及固廢處理的整體

解決方案及核心技術系統集成服務。

本集團的業務在中國境內多個省份以及泰國境內幾個主要城市開展，主營業務包括

五個主要分部，即污水處理、供水、固廢處理、建造及設備銷售，以及其他服務

（包括O&M污水處理、供水及市政垃圾處理項目的委託運營服務及諮詢服務）。於

二零一五年十二月三十一日，本集團相關水務項目的日處理總量約為 189.5萬噸，

較二零一四年十二月三十一日日處理總量約 159.8萬噸增長約 18.6%。於二零一五年

十二月三十一日，本集團相關固廢處理項目的年固廢處理總量約為 70.3萬噸，較二

零一四年十二月三十一日年處理總量約 14.6萬噸增長約 381.5%。

污水處理項目

於報告期內，本集團在建和運營的特許經營污水處理項目共 52個，包括 5個BOO項

目、38個BOT項目、2個TOO項目及 7個TOT項目，日污水總處理量為約 102.4萬
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噸，與截至二零一四年十二月三十一日止年度同比新增 3個BOT項目，2個TOT項

目，日污水總處理量增加約 15.5萬噸，增長率約為 17.8%。

於報告期內，投入商業運營的特許經營項目日污水總處理量為約 76.9萬噸，與截至

二零一四年十二月三十一日止年度同比新增 2個投入商業運營的BOT項目，2個正

式投入運營的TOT項目，日污水總處理量增加約 12.5萬噸。於報告期內，本集團的

實際污水處理利用率約 69.2%，平均污水處理收費單價約為每噸人民幣 1.06元。

截至二零一五年十二月三十一日，日污水總處理量為約 25.5萬噸的 8個特許經營項

目尚未投入商業運營，與截至二零一四年十二月三十一日同比新增 1個BOT項目，

日污水總處理量增加約 3.0萬噸。

本集團憑藉優秀的項目運營往績，已建立了污水處理專業服務提供者的美譽，這使

本集團能從積極開拓市場及現有客戶中獲取未來的新項目。

供水項目

於報告期內，本集團擁有 23個日處理總量約 64.6萬噸的供水特許經營項目，與截至

二零一四年十二月三十一日同比新增 6個BOT項目、1個BOO項目，日處理總量增

加約 12.5萬噸。

於報告期內，投入商業運營的特許經營項目日處理總量約 36.5萬噸，與截至二零

一四年十二月三十一日止年度同比新增 2個投入商業運營的BOO項目，日處理總量

增加約 5.0萬噸。於報告期內，本集團的實際供水利用率約 65.1%，平均供水收費單

價約為每噸人民幣 2.35元。
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截至二零一五年十二月三十一日，日處理總量約 28.1萬噸的 10個特許經營項目尚未

投入商業運營，與二零一四年十二月三十一日相比新增 6個待營運BOT項目，日處

理總量增加 10.5萬噸，以及 1個BOO項目，日處理總量增加約 2.0萬噸。截至二零

一五年十二月三十一日，2個BOO項目已開始商業運營，日處理總量約 5.0萬噸。

固廢處理項目

於報告期內，本集團成功將業務擴展至固廢處理，擁有 4個固廢處理項目，年處理

量約 55.7萬噸。於二零一五年十二月三十一日，年處理量約 30.1萬噸的 3個固廢處

理項目已投入商業運營，年處理總量約 25.6萬噸的 1個固廢處理項目正有待投入商

業運營。於報告期內，固廢處理項目的實際利用率約 85.7%。

建造及設備銷售

本集團的建造及設備銷售分部包括BT項目、EPC項目及設備銷售。截至二零一五

年十二月三十一日，本集團在建設及╱或已完工的BT項目共 9個，其中於報告期

內確認收益的BT項目共 7個，與截至二零一四年十二月三十一日同比新增 6個在建

BT項目。

於報告期內，本集團EPC項目共 5個，與截至二零一四年十二月三十一日同比新增

2個EPC項目。

本集團生產、銷售及安裝污水處理、供水設施及固廢處理所需的設備，本集團所生

產的水務設備的主要類別為膜產品。全部膜產品由本集團自有工廠生產。



– 21 –

其他

本集團在報告期內也就第三方擁有的污水處理、自來水供應及固廢處理設施開展

O&M項目，並開展了與環境保護相關的技術及諮詢服務。截至二零一五年十二月

三十一日，本集團擁有 26個O&M項目，其中 1個年處理能力約為 14.6萬噸的固廢

處理項目，1個每日規模約為 0.5萬噸的自來水供應項目，24個每日污水處理量約為

22.1萬噸的污水處理項目，與截至二零一四年十二月三十一日同比新增 3個污水處

理O&M項目，每日規模合共增加約 1.7萬噸。

財務回顧

經營成果

本集團於報告期內錄得收益約人民幣 1,558.4百萬元，相較截至二零一四年十二月

三十一日止年度增長約 41.6%。本集團報告期內實現淨溢利約人民幣 317.4百萬元，

相較截至二零一四年十二月三十一日止年度增長約 68.9%。本公司實益擁有人應佔

溢利約人民幣 285.9百萬元，相較截至二零一四年十二月三十一日增長約 71.6%，截

至二零一五年十二月三十一日止年度的每股盈利約為人民幣 0.27元。

收益

本集團的收益由截至二零一四年十二月三十一日止年度約人民幣 1,100.8百萬元增長

至報告期內約人民幣 1,558.4百萬元，增幅約 41.6%。

就本集團的業務分部而言，污水處理的收益由截至二零一四年十二月三十一日止

年度的約人民幣 383.6百萬元增長約 9.5%至報告期約人民幣 420.0百萬元。供水業

務的收益由截至二零一四年十二月三十一日止年度約人民幣 216.0百萬元增長約

110.5%至報告期的約人民幣 454.6百萬元。固廢處理業務的收益由截至二零一四

年十二月三十一日止年度無收益增加至報告期約人民幣 8.2百萬元。建造及設備銷

售的收益由截至二零一四年十二月三十一日止年度的約人民幣 470.1百萬元增長約
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27.0%至報告期約人民幣 597.0百萬元。其他業務的收益由截至二零一四年十二月

三十一日止年度的約人民幣 31.0百萬元增長約 153.5%至報告期約人民幣 78.6百萬

元。

污水處理分部收益增加主要由於 (i)部分污水處理廠的污水處理單價提高和污水處

理量增加，及 (ii)於二零一四年收購的若干污水處理項目，於報告期內實現全年收

益，以及於二零一四年原先部份在建特許經營項目已投入商業運營。

供水分部收益增加主要由於 (i)於二零一四年收購的BOO項目，在報告期內實現全

年收益，及 (ii)原先在建的若干供水項目所產生的建造收益及財務收益有所增加。

固廢處理分部收益增加主要由於報告期內本集團開展固廢處理業務並收購了若干已

商業運營的固廢處理項目。

建造及設備銷售分部收益增加主要由於 (i)EPC及設備銷售業務規模擴大，及 (ii)7個

BT項目（包括報告期內新購的項目）。

其他業務分部收益增加主要由於新增了若干O&M項目。

銷售成本

本集團於報告期內的銷售成本約人民幣 1,050.8百萬元，較截至二零一四年十二月

三十一日止年度的約人民幣 767.1百萬元增加約 37.0%。該增加主要由於：(i)更多

項目處於在建階段，致使建造成本增加；(ii)仍處於運營期的項目增加，致使運營成

本增加；(iii)新收購若干固廢處理項目；及 (iv)EPC及設備銷售規模增加。

毛利率

於報告期內，本集團的毛利率約 32.6%，較截至二零一四年十二月三十一日止年度

約 30.3%略增。該增加主要是由於：(i)若干項目的供水單價提高，及 (ii)因向本集
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團自有污水及自來水供應項目提供設備及系統整合服務令特許經營權項目的建造毛

利率增加。

其他收入及其他收益淨額

於報告期內，本集團錄得其他收益及其他收益淨額合共約人民幣 110.0百萬元，而

截至二零一四年十二月三十一日止年度約為人民幣 52.3百萬元，增長約 110.3%。報

告期內的金額包括政府補助約人民幣 68.6百萬元。增長主要是由於，(i)BOO項目的

政府補助增加，(ii)銀行存款利息收入增加，及 (iii)確認收購產生的負商譽。

銷售開支

於報告期內，本集團的銷售開支約人民幣 17.2百萬元，較截至二零一四年十二月

三十一日止年度約人民幣 13.5百萬元增加約 27.4%。該增加乃由於二零一四年新收

購項目在二零一五年全年運營所致。

行政開支

本集團行政開支由截至二零一四年十二月三十一日止年度的約人民幣 125.8百萬元

增加人民幣 55.4百萬元至報告期內約人民幣 181.2百萬元，增幅約為 44.0%。行政開

支增加主要由於：(i)本集團業務擴大導致僱員福利開支及辦公費用、差旅費用、招

待費用、經營租賃租金開支增加，及 (ii)就首次公開發售產生的開支。

融資成本淨額

融資成本淨額由截至二零一四年十二月三十一日止年度約人民幣 31.5百萬元增加人

民幣 9.7百萬元至報告期內約人民幣 41.2百萬元，增幅約 30.8%。融資成本淨額增加

主要由於大規模債務融資。

本集團報告期內平均借款利率約為每年 6.36%，與截至二零一四年十二月三十一日

止年度的每年 6.84%相比略有減少。
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所得稅前溢利

由於上述因素，本集團截至二零一五年十二月三十一日止年度錄得所得稅前溢利約

人民幣 382.9百萬元，相對於截至二零一四年十二月三十一日止年度錄得約人民幣

226.2百萬元，增幅約為 69.3%。

所得稅開支

所得稅開支由截至二零一四年十二月三十一日止年度的約人民幣 38.3百萬元增加人

民幣 27.1百萬元至報告期內的約人民幣 65.4百萬元，增幅約 70.8%，與所得稅前溢

利的增幅一致。

報告期內溢利及純利率

由於上述各項，溢利由截至二零一四年十二月三十一日止年度的約人民幣 187.9百

萬元增加人民幣 129.5百萬元至報告期內約人民幣 317.4百萬元，增幅約 68.9%。純

利率由截至二零一四年十二月三十一日止年度約 17.1%增加至報告期內約 20.4%。

服務特許經營安排下的應收款項

本集團服務特許經營權安排下的應收款項由二零一四年十二月三十一日約人民幣

1,454.3百萬元增加人民幣 499.0百萬元至二零一五年十二月三十一日的約人民幣

1,953.3百萬元，增幅約 34.3%。增加主要由於本集團增加對BOT、TOT項目的投資

導致應計服務特許經營安排下的未償還應收款項增加所致。

貿易及其他應收款項

本集團的貿易及其他應收款項由二零一四年十二月三十一日的約人民幣 983.7百萬

元增加人民幣 986.6百萬元至二零一五年十二月三十一日的約人民幣 1,970.3百萬

元，增長約 100.3%。該增長主要是由於 (i)本集團新增併購項目的貿易應收款項及

其他應收款項增加，(ii) EPC服務及設備銷售的規模擴大，及 (iii)擬收購項目的保證

金增加。
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現金及現金等價物

本集團的現金結餘總額由二零一四年十二月三十一日的約人民幣 612.6百萬元增加

人民幣 1,079.1百萬元至二零一五年十二月三十一日的約人民幣 1,691.7百萬元（包括

現金及現金等價物約人民幣 1,672.1百萬元及受限制現金約人民幣 19.6百萬元），增

長約 176.2%。該增長主要乃由於首次公開發售籌集的資金及債務融資規模擴大所

致。

貿易及其他應付款項

本集團的貿易及其他應付款項由二零一四年十二月三十一日的約人民幣 876.7百萬

元增加人民幣 252.2百萬元至二零一五年十二月三十一日的約人民幣 1,128.9百萬

元，增長約 28.8%。該增長主要是由於 (i)新收購項目的貿易應付款項增加，(ii)建

造及設備銷售部分以及投入運營的污水處理及供水設施的採購開支增加，及 (iii)新

收購項目將支付的餘下代價。

借款

截至二零一五年十二月三十一日，本集團借款約為人民幣 3,064.3百萬元（二零一四

年十二月三十一日：約人民幣 1,139.3百萬元），其中按固定利率的約人民幣 2,076.3

百萬元（二零一四年十二月三十一日：約人民幣 837.3百萬元），按浮動利率約有人

民幣 988.0百萬元（二零一四年十二月三十一日：約人民幣 302.0百萬元）。

截至二零一五年十二月三十一日，無抵押的借款約為人民幣 2,250.9百萬元（二零

一四年十二月三十一日：約人民幣 650.0百萬元），有抵押的借款約為人民幣 813.4

百萬元（二零一四年十二月三十一日：約人民幣 489.3百萬元）。

資產抵押

於二零一五年十二月三十一日，本集團約人民幣 153.9百萬元借款由本集團的土地

使用權及物業、非控股權益及外部人士作擔保（二零一四年十二月三十一日：約人

民幣 100.0百萬元借款由土地使用權作擔保）。截至二零一五年十二月三十一日，本

集團約人民幣 659.5百萬元（二零一四年十二月三十一日：約人民幣 362.3百萬元）借

款由特許經營權及自來水供應及污水處理項目的抵押權作擔保。
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資本承擔

本集團的資本承擔由二零一四年十二月三十一日約人民幣 323.8百萬元增加人民幣

574.9百萬元至二零一五年十二月三十一日約人民幣 898.7百萬元，增幅約 177.5%，

主要由於隨著業務的擴張，本集團加大了物業、廠房及設備以及BT及BOT項目等

的投入。

資產與負債的比率

本集團資產與負債的比率（按借款總額除以資產總值計算）由二零一四年十二月

三十一日的約 22.7%增至二零一五年十二月三十一日的約 31.9%。資產與負債的比

率波動主要乃由於年內為收購提供資金的借款增加所致。

首次公開發售

本公司H股於二零一五年五月二十七日（「上市日期」）在聯交所上市，並以每股 5.8

港元的價格發行本公司 287,521,000股每股面值人民幣 1.00元的H股，發行總額

（扣除開支前）為約 1,667,621,800港元。二零一五年六月十日，超額配股權獲悉數

行使，以每股 5.8港元發行 43,128,000股每股面值人民幣 1.00元的H股，發行總額

（扣除開支前）為約 250,142,400港元。於首次公開發售完成後，本公司H股總數為

363,713,900股（包括由內資股股份以一兌一基準轉換而成的H股）。經扣除開支後，

首次公開發售所得款項約為 1,739百萬港元。

首次公開發售所得款項用途

首次公開發售所得款項淨額約為 1,739百萬港元。所得款項用途與本公司日期為二

零一五年五月十三日的招股章程所披露資料相符，且截至二零一五年十二月三十一

日本集團己使用所得款項約 1,438百萬港元，尚未使用所得款項約 301百萬港元。

僱員及薪酬政策

於二零一五年十二月三十一日，本集團聘擁有 2,005名僱員（二零一四年十二月

三十一日：1,739名）。截至二零一五年十二月三十一日止年度，僱員福利開支約
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為人民幣 148.3百萬元（截至二零一四年十二月三十一日止年度：人民幣 101.6百萬

元）。本集團將致力確保僱員薪酬水準符合行業慣例及現行市場情況，而僱員薪酬

乃基於彼等的表現釐定。為僱員提供的薪酬待遇，包括基本及浮動薪資、酌情花紅

及員工福利。本集團為僱員提供外部及內部培訓計劃。

本集團並無任何重大勞務糾紛對本集團正常業務營運產生重大影響。

外匯風險

本集團大部分的業務經營主要位於中國，且其大部分交易以人民幣結算，人民幣為

其功能貨幣。儘管如此，本集團受外匯匯率風險影響，因為本集團以外幣計量的現

金及現金等價物以及借款以歐元、港元及美元計值。本集團並無外幣對沖政策，而

本集團透過密切監察外幣交易的規模、外幣資產及負債以管理本集團的外幣風險。

倘歐元、港元或美元升值，本集團將錄得外匯虧損，而本集團的溢利將會減少，反

之亦然。目前，本集團並無使用衍生金融工具以對沖其外幣風險。

或然負債

截至二零一五年十二月三十一日，本集團並無任何重大或然負債。

末期股息

董事會議決宣派發截至二零一五年十二月三十一日止年度的末期股息，每股人民

幣 0.1元（含稅）。建議派發末期股息須待本公司應屆股東週年大會批准後，方可作

實。經批准後，末期股息將於二零一六年七月二十八日或之前派發。

重大投資及收購

– 於二零一五年九月十七日，本公司與山東騰躍化學危險廢物研究處理有限公司

（「騰躍」）及其原股東訂立協議，通過增加註冊資本按代價人民幣 416.3百萬元

收購騰躍 51%股權。騰躍的主營業務為化學危險廢物處理。該項交易已於二零

一五年十一月二日完成。
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– 於二零一五年九月二十一日本公司與獨立第三方訂立股權轉讓協議，按代價人

民幣 213.9百萬元收購寧德漳灣垃圾焚燒發電有限公司 100%權益，其持有寧德

市生活垃圾焚燒及發電項目的特許經營權。

– 於二零一五年十一月六日本公司與獨立第三方訂立股權轉讓協議，按代價 70.0

百萬美元收購PJT Technology Co., Limited之 100%權益，其持有泰國普吉島市

政垃圾發電項目的特許經營權。該項收購於二零一五年十二月三十日完成。

– 於二零一五年十二月十八日本公司與獨立第三方訂立股權轉讓協議，按代價人

民幣 300.0百萬元收購雲南正曉環保投資有限公司 60%權益，其持有昆明市醫

療廢物處理項目。該項收購於二零一五年十二月二十一日完成。

– 於二零一五年十二月二十一日本公司與獨立第三方訂立股權轉讓協議，按代價

人民幣 292.5百萬元收購暉澤集團有限公司 65%權益，其持有山東省青州市供

水項目。

有關上述重大投資及收購事項的詳情，請參閱本公司於二零一五年九月十七日、二

零一五年九月二十一日、二零一五年十一月六日、二零一五年十二月二十日及二零

一五年十二月二十一日刊發的公告。

遵守企業管治守則

本公司致力維持高水準的企業管治，務求維護股東利益及提升企業價值。董事會相

信良好的企業管治是引領本公司走向成功及平衡股東、客戶以及僱員之間利益關係

之因素之一。

自上市日期至報告期結束，本公司已遵守聯交所證券上市規則（「上市規則」）附錄

十四企業管治守則及企業管治報告（「企業管治守則」）所載的所有守則條文。
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期後事項

－ 於二零一五年十二月二十一日本公司與獨立第三方訂立股權轉讓協議，按代價

人民幣 292.5百萬元收購暉澤集團有限公司 65%權益，其持有山東省青州市供

水項目。該項收購於二零一六年一月八日完成。

－ 於二零一六年一月十一日，本公司與專業環保（中國）投資開發有限公司及香港

年峰投資有限公司簽訂了股權轉讓協議，收購哈爾濱國環醫療固體廢物無害化

集中處置中心有限公司（「國環」）之 100%股權，代價為人民幣 290.6百萬元。國

環之主要業務為無害化處置醫療廢物及工業廢物。有關收購的詳情載於本公司

於二零一六年一月十一日刊發的公告。

－ 文劍平先生辭任非執行董事，並於二零一六年三月十七日生效。有關其辭任的

詳情，請參閱本公司於二零一六年三月十七日刊發的公告。

購買、出售或贖回本公司的上市證券

自上市日期至報告期結束，本公司或其附屬公司概無購買、出售或贖回本公司任何

上市證券。

董事及監事進行證券交易的標準守則

本集團已採納上市規則附錄十所載的上市發行人董事進行證券交易的標準守則（「標

準守則」）作為董事及本公司監事（「監事」）進行證券交易的守則。本集團已向全體董

事及監事作出具體查詢，全體董事及監事已確認，彼等於上市日期至報告期結束的

整個期間一直完全遵守標準守則所載的規定標準。

審核委員會

本公司已根據於二零一五年五月八日通過的董事會決議案成立審核委員會，以符合

上市規則第 3.21條及附錄十四所載的企業管治守則第C.3段。審核委員會的主要職

責為檢討及監督本集團的財務報告程序及內部監控系統，以監察審計程序及履行董
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事會指派的其他職責及責任。目前，審核委員會由四名獨立非執行董事組成，即郭

科志先生、胡松先生、馬世豪先生及任鋼鋒先生，而郭科志先生為審核委員會主

席。

審核委員會已審閱本集團於報告期內之經審核綜合財務報表。審核委員會亦已就有

關公司所採納的會計政策及常規以及內部控制事宜與本公司高級管理層進行討論。

刊登全年業績公告及年報

本全年業績公告刊登於聯交所網站 (www.hkexnews.hk)及本公司網站 (www.

yunnanwater.cn)。本公司二零一五年年報將於適當時候寄發予本公司之股東並於上

述網站刊載。

致謝

董事會藉此向於本年度鼎力支持本公司之股東致以衷心感謝，並感激全體員工在二

零一五年度為本集團作出的努力及貢獻。

承董事會命

雲南水務投資股份有限公司

主席

許雷

中國昆明

二零一六年三月三十日

於本公告日期，執行董事為于龍先生、劉旭軍先生、黃雲建先生，非執行董事為許雷先生 (主席 )、

焦軍先生、何願平先生、馮壯志先生，以及獨立非執行董事為郭科志先生、胡松先生、任鋼鋒先生

及馬世豪先生。

* 僅供識別


